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Biilent Karaman, Mustafa Topgag, Demet Karaman, Habip (zbek, Emine

Seldiiz.

Katilanlar :

Yénetim Kurulumuz’un 08.08.2023 tarih ve 2023/13 sayil karan ile VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 33. maddesi gergevesinde kabul edilerck, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
(“TTSG”) 10.08.2023 tarih ve 10890 say1li niishasinda ilan edilmis olan Sermaye Artinmindan
Elde Edilecek Fonun Kullanimina fligkin Yonetim Kurulu Raporu’nun (“Rapor”), halka arz
caligmast sirasindaki edinilen bilgiler gergevesinde revize edilerek kabul edilmesine, Rapor’un

TTSG’de ilaninin saglanmasina,

Kkatilanlarin oybirligi ile karar verildi.

Yonetim Kur. Bsk. Yrd.

Yonetim Kur. Bsk.
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+

Yonetim Kur. Uyesi
Emine Seldiiz

v

Eki: Sermaye Artinmmdan Elde Edil

ecek Fonun Kullanimina fligkin Yonetim Kurulu

Raporu
o P 3 —f\.
e B 1 | NN 7 P 4(:'”.5‘_,(,. \
R T 124 MWNZaY
_ ) ) .« ASI INA UY CURDAUITS &)\ Ere
Harc. damaa vergis! ve degerli 7Y
kadit badel makbuz kargiha
tanei [




A EL\X{&

1 v"«!! ‘r'\

. s ! i i
VAMETIAN L1IDI 1] WADAD NEETEDI | o N |

30.10.2023 tarih ve 2023/16 sayil1 Kuzey Boru A.S. Yénetim Kurulu Karan Ekidir.

KUZEY BORU A.S.
SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM AMACINA
iLiSKIN YONETIM KURULU RAPORU %t%i) O -

/13176

1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“Kurul”) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (“Pay Tebligi”)
“Bedelli Sermaye artirimindan elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak agiklamalar .
baglikli 33 tincli maddesi uyarinca, halka a1k olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi
yoluyla halka arzi ile paylari borsada iglem goren halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak
bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye artiimindan elde edilecek fonun hangi amaglarla
kullanilacagma iliskin olarak bir rapor hazitlanmasi, bu raporun ydnetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onay1 amaciyla Kurul’a yapilacak basvuru
sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur.

Isbu Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina iligkin Yénetim Kurulu
Raporu (“Rapor”), Pay Tebligi madde 33 cergevesinde sermaye artirimindan elde edilecek
fonun hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak hazirlanmis ve Yonetim Kurulu’nun
30/10/2023 tarih ve 2023/16 say1li karar1 ile kabul edilmistir.

2.  Sermaye Artirnminin Gerekgesi
Sirket’in paylarinin halka arz edilmesi ile;

i. Sirket’in istthdam, biylime ve {ilkemizin kalkinmasi, sanayilesme hedeflerine
ulasilmasi bakimindan mevcut finansman imkanlarina ek finansman yaratmay1 ve bir
yandan biiylimeden kaynaklanacak ~gelir imkanlarindan yatirimcilarin  istifade
edebilmesini saglamay1,

ii.  Seffaf ve glivenilir bir piyasa {izerinden olas1 sermaye ihtiyaglarini karsilamay1,

iii.  Sirket paylarimn Borsa’da iglem gormeye baslamas ile Sirket’in paylarimin likidite
kazanmast ve kredibilitenin artmasi sonucu finansman imkanlarinin gesitlenmesinin ve
maliyetlerin azalmasim saglamayi, Halka agilmamn gerektirdigi Kurumsallasma ile
hesap verilebilirlik ve seffaflik prensipleri sonucunda Sirket’in sﬂrdﬁrﬁléb’ﬂii" o

¥

bilyiimesini saglamayi, 7R
amaglanmaktadir. i
3. Sermaye Artirmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket, 80.000.000 TL olan gikarilmis sermayesini 100.000.000 TL’ye ¢ikartarak 20-.000.000;00 \
TL nominal degerli, 20.000.000 adet B grubu pay1 ihrag etmeyi ve halka arzini planlamaktadir. '

Sirket’in sermaye artirim dolayistyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra temin edilen
fonun asagida belirtilen oranlarda, belirtilen sekilde kullanilmas: planlanmaktadur.



I —————

———

N\

YONETIM KURULU KARAR DEFTERI sayiaNo:| (3 1

Kararin
007376 ) g o
§l“ ‘ _ 31 Ekim 2023
Fon Kullanim Yeri Planlanan Kullanim Orani (%) ‘
Malatya CTP Yatiriminin Finansmani 50-60 J
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi 20-30 ‘
fsletme Sermayesi [htiyaci 10-20 ‘l

3.1. Malatya CTP Yatirnmmin Finansmani

Sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek
fonun yaklasik %50-60"1 Malatya'da kurulmasina baglanan CTP (“Cam Elyaf Takviyeli
Polyester Boru”) tesisinin yatirim maliyetlerinin finansmaninda kullanilacaktr.

Elde edilecek Fon, yapilacak yatirimda {iretime yonelik gerekli arag ve makina alimlar igin
leasing yontemiyle gerekli finansmanin saglanmasinda kullanilabilecegi gibi, soz konusu
yatirimin  tamamimn kredi yoluyla finansmaninda  kredilerin kapatilmasinda da

kullanilabilecektir.
(i) Yatirimin amaci;

Bu proje ile Kuzey Boru A.S olarak HDPE, Koruge ve PPRC’den olusan meveut irin
gamimiza teknoloji ve pazarlama sinerjisi yaratabilecek yeni Urlin ekleyerek konsantrik bir
bilylime stratejisi gerceklestirmek ve finansal kaynaklari sermaye piyasasinda kullanmay1
hedeflemekteyiz. Bu amag gercevesinde alt amaglarimizi ise; is birimlerimizin mevcut
faaliyetlerinden ortak olarak yararlanmak, pazar guci elde etmek, varliklarimizi ve temel
yeteneklerimizi yeni Urtin ve islerde kullanarak ek gelir ve yarar saglamak, tesviklerden
yararlanmak, maliyet tasarrufu saglayarak yiiksek gelir elde etmek, ihracat potansiyelimizde
gesitlilik saglamak olarak belirtmek miimkiindiir.

Yatirima konu olan CTP borular proje bazli triinler olmas: nedeniyle miisteri firma,
kurum/kuruluglar tarafindan belirlenen teknik sartnamelere gore tiretilecektir. Dolayistyla
benzerlerine gére avantaj veya dezavantaja sahip olmasindan ziyade musteri ihtiyaglarm
karsilayacak teknik sartlarda liretilmesi ve taleplerin bu dogrultuda kargilanmas: {irtintin her
zamah avantajli olmasi durumunu gostermektedir. Genel olarak baktigimizda CTP borular
saglam, dayanikli, mekanik kuvvetlere kars: direng gosteren {iriinlerdir.

(ii) Yatinmin Lokasyonu

Malatya bolgesel tesvik sisteminde en fazla avantaja sahip en geligmis il olmasi, cografl
konumu ve ulagim imkanlar1 (hava ve demir yolu), koklil bir gegmisi olan {iniversite, i
geligtirme merkezleri ve teknokentin varlig1, geligmig yatirim ve sanayi altyapisinn olmas: gib
nedenlerle firmamiz agisindan cazip hale gelmistir. Uretmeyi planladifimiz {irtin “havalel
{irin” 6zelligi olmas: nedeniyle Malatya ilinin Lojistik merkezi olma vizyonu ilin en Sneml
tercih edilme nedenleri arasinda yer almaktadir. Uriinlerimizin ke igine ve iilke digmm
sevkiyati ile ilin lojistik konumu olma vizyonuna katk1 saglanacaktir. P it
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~ Bu ¢ergevede Sirket CTP tipi borularin {iretimi i¢in Malatya ili Yesilyurt ilgesinde Malatya
OSB i¢inde yatinm galigmalarimi ylirlitmekte olup, yatirim tesvik belgesi igin 30.12.2022
tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 1052961 ID numarasi ile onay almustir. S6z
konusu yatirim tesvikine gore, Sirket tesvik stiresi boyunca % 90 oraninda vergi indirimi ve
9,55 oraninda Yatirima Katki Oran ile 10 yil stiresince sigorta prim destegi, 12 y1l siire boyunca
sigorta primi isveren hissesi destegi ve 10 y1l boyunca gelir vergisi stopaji destegi almaya hak
kazanmustir. Malatya bolge olarak 4. Bolgede yer almasina ragmen 27.12.2022 tarih ve 22/4
sayili Cazibe Merkezleri Programi Degerlendirme Komitesi Karar’inca 6. Bolgede uygulanan

oran ve stirelerde destekler verilmistir.

(iii) Yatirimin Maliyeti

Toplam yatinm maliyetinin Arsa, bina, makine ekipman ve yardimci makine ekipman ile
birlikte yaklastk 400 milyon TL tutarinda olmasi planlanmaktadir. Sirket meveut durumda
Malatya OSB’de arsay1 satin almig ve binalarin ingaati igin s6zlesmeler imzalamistir.

3.2. Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi

Sirket hammadde alimlarinda kur riskinden korunmak adina kisa vadeli spot ve rotatif krediler
kullanmustir. Son dénemde hammadde fiyatlarinin dolara ve enflasyona bagh olarak artmasi ile
kredi tutarlarinin artmasi ve finansman maliyetlerinin artmas: Sirket’in net karini azaltan bir
unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu nedenle, sermaye artirimu dolayisiyla ihrag edilecek yeni
paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek fonun yaklasik %20-30’luk kismu kisa vadeli
kredilerin azaltilmasi igin kullamlacaktir. Bu gekilde Sirket, ticari vadelere iligkin daha esnek
olmayr ve hammadde alimlarini daha etkin ve verimli bir sekilde y6neterek finansman
maliyetlerini azaltmay1 hedeflemektedir.

3.3. Isletme Sermayesi Ihtiyaci

Sirket orta ve uzun vadede biiylimenin stirdiiriilebilir bir sekilde devam ettirilmesi i¢in igletme
sermayesini gliglendirmeyi hedeflemektedir. Bu amag¢ dogrultusunda sermaye artirimi
dolayistyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek fonun yaklagik
%10-20’si isletme sermayesinde kullanilacaktir.
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Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullamm oranlar Sirket menfaatler
piyasa kosullar dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, sermaye artirimi dolayis
{hrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek fonun yukarida izah ed
sekilde kullanmaya ihtiyact olmadif1 ve/veya kullanamadign Slgiide, Sirket menfaatlé
gdzeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Sirket, halka arzdan elde edilen &
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar kur korumali mevduat, Tlirk 1
cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatim fonlari gibi menkul kiy
alimlar: suretiyle nemalandiracaktir.
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