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1- GENEL BILGILERI

Ticaret Unvani Kuzey Boru A.S.

Ticaret Sicil No 6190

Adres (merkez) Kirimli OSB Mahallesi Mehmetg¢ik Bulvart No:2 Aksaray/Merkez
fletisim Bilgileri +90 382 266 23 03 (pbx) —+90 382 266 21 91(faks)

Internet Sitesi https://kuzeyboru.com.tr

Sermaye 100.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavam1 ~ 1.500.000.000 TL

Kuzey Boru Anonim Sirketi (Sirket, Kuzey Boru), 14.12.2023 tarihi itibaryla Borsa istanbul,
Yildiz Pazarda islem gormektedir.

Sirketin faaliyet konusu, her ¢esit endiistriyel boru, ¢elik, plastik, kompozit ve benzeri alt yap1
ve st yapt borular1 ile bunlarin tiim ek ve pargalarinin tiretimini, alim satimini, nakliyesini,
ithalat ve ihracatin1 yapmak, boru iiretimi i¢in tasarim, arastirma ve gelistirmeler yapmak,
borularin kullanim alanlarina bagl olarak {iciincii kisi ve kurumlara gerekli miithendislik, proje,
danismanlik, saha destegi ve benzeri hizmetleri vermektir.

2- RAPORUN KONUSU VE GEREKCESI

Kuzey Boru A.S.’nin halka arzdan elde edilen fonun kullanim yerine iliskin degerlendirmeleri
iceren isbu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 33. maddesi
geregince hazirlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 33. maddesinin 1. Fikrasinda
yer alan; “Halka a¢ik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi
ile paylart borsada iglem goren halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye
artirtmlarinda, sermaye artirnmindan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullanilacagina
iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag¢ belgesinin onayt amaciyla Kurula yapilacak basvuru
sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur. Sermaye artirnmindan elde edilen
fonun  belirtilen  sekilde  kullanihp  kullanmilmadigina  iliskin  olarak;,  halka
acgilan ortakliklarin paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan, paylart borsada islem
goren halka acik ortakliklarin ise sermaye artiriminin tamamlanmasindan itibaren kamuya
agtklanan ve yapilan sermaye artirnminin sonuglarini igceren ilk iki finansal tablolarinin ilanini
takip eden on iy giinii igcinde bir rapor hazirlamasi ve soz konusu raporu ortakligin internet
sitesinde ve KAP 'ta yayimlamasi zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik biinyesindeki denetimden
sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu
bulunmayan ortakliklar icin bu yiikiimbiliik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir. ” isbu
rapor s0z konusu Teblig hiikkmii geregince hazirlanarak kamuoyu ile paylasilmaktadir.
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3- iIZAHNAME VE FON KULLANIM RAPORU BILGILERI

a) Sirket Halka Arzina Iliskin Bilgiler

Sirketin 1.500.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, 80.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak 100.000.000 TL'ye
yiikseltilmesi nedeniyle artirilan 20.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ile Sirketin
mevcut ortaklarinin sahip oldugu 4.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin ortak pay
satis1 suretiyle olmak tizere toplam 24.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka
arzina iliskin izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu SPK’nin 01.12.2023 tarihli ve
75/1634 sayili karari ile onaylanarak baslatilan sermaye artirimi, mevcut pay satisi islemlerinin
tamamlanmasi sonucunda Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL ye ulagsmistir.

Sirketin paylarinin halka arzina iliskin talep toplama islemleri, 07-08 Aralik 2023 tarihlerinde
1 TL nominal degerli payin 36,20 TL fiyatla satilmasi suretiyle “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
ve “En lyi Gayret Aracilig1” yontemi ile gergeklestirilmistir. Sirket’in halka arz biiyiikliigi
868.800.000,00 TL, halka arz sonrasi halka a¢iklik orani ise %24 olarak ger¢ceklesmistir. Sirket
paylar1 14.12.2023 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da “KBORU” kodu ve siirekli islem
yontemiyle islem gérmeye baslamigtir.

Halka Arz Ozet Bilgileri

1 Adet Paymn Halka Arz Fiyat1 (TL) 36,20
Halka Arz Edilen Pay Adedi 24.000.000,00
Sermaye Artirimu Yoluyla Halka Arz Edilen 20.000.000,00
Ortak Satist Yoluyla Halka Arz Edilen 4.000.000,00
Sirket’in Elde Ettigi Briit Halka Arz Geliri (TL) (36,20x20.000.000) 724.000.000,00

b) Halka Arzin Gerekgesi

Sirket Yonetim Kurulu’nun 30/10/2023 tarih ve 2023/16 sayili kararinda yer aldigi iizere

Sirket’in paylarinin halka arz edilmesi ile;

i.  Sirket’in istihdam, bliylime ve iilkemizin kalkinmasi, sanayilesme hedeflerine ulagilmasi
bakimindan mevcut finansman imkanlarina ek finansman yaratmayi ve bir yandan
bliyimeden kaynaklanacak gelir imkanlarindan yatirimcilarin istifade edebilmesini
saglamayi,

ii.  Seffaf ve giivenilir bir piyasa tizerinden olasi sermaye ihtiyaclarini karsilamayi,

iii.  Sirket paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasi ile Sirket’in paylarmin likidite
kazanmasi ve kredibilitenin artmasi sonucu finansman imkanlarinin ¢esitlenmesinin ve
maliyetlerin azalmasini saglamay1, Halka a¢ilmanin gerektirdigi Kurumsallagma ile hesap
verilebilirlik ve seffaflik prensipleri sonucunda Sirket’in siirdiiriilebilir biliylimesini
saglamay1, amaclanmaktadir.
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¢) Halka Arzdan Elde Edilen Fonun Planlanan Kullanim Yerleri

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihraci gergeklestirilen yeni paylarin halka arzi neticesinde
elde edilen briit halka arz gelirinden ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra temin edilen
fonun asagida belirtilen oranlarda, belirtilen sekilde kullanilmas1 planlanmaktadir.

Fon Kullamm Yeri Planlanan Kullanim Oram (%)
Malatya CTP Yatiriminin Finansmani 50-60
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi 20-30
Isletme Sermayesi Ihtiyaci 10-20

1-Malatya CTP Yatiriminin Finansmani

Sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek
fonun yaklasik %50-60’1 Malatya'da kurulmasina baslanan CTP (“Cam Elyaf Takviyeli
Polyester Boru™) tesisinin yatirim maliyetlerinin finansmaninda kullanilacaktir.

Elde edilecek Fon, yapilacak yatirimda tiretime yonelik gerekli arag ve makina alimlari i¢in
leasing yontemiyle gerekli finansmanin saglanmasinda kullanilabilecegi gibi, s6z konusu
yatirrmin tamaminin  kredi  yoluyla finansmaninda kredilerin kapatilmasinda da
kullanilabilecektir. Bu yatirim ile Sirketin mevcut iiriin gamina teknoloji ve pazarlama sinerjisi
yaratabilecek yeni iirlin ekleyerek konsantrik bir bliylime stratejisi ger¢eklestirmek ve finansal
kaynaklar1 sermaye piyasasinda kullanmay1 hedeflemektedir. Ayrica; pazar giicii elde etmek,
Sirket varliklarini ve temel yeteneklerini yeni iiriin ve islerde kullanarak ek gelir ve yarar
saglamak, tesviklerden yararlanmak, maliyet tasarrufu saglayarak yiiksek gelir elde etmek,
ihracat potansiyeline ¢esitlilik saglamak olarak belirtilebilir.

Sirket Malatya ili Yesilyurt ilgesinde Malatya OSB ig¢inde yatirim ¢aligmalarini yiiriitmekte
olup, yatirim tesvik belgesi icin 30.12.2022 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan
1052961 ID numarasi ile onay almistir. S6z konusu yatirim tesvikine gore, Sirket tesvik siiresi
boyunca % 90 oraninda vergi indirimi ve %55 oraninda Yatirima Katki Orani ile 10 yil
sliresince sigorta prim destegi, 12 yil siire boyunca sigorta primi igveren hissesi destegi ve 10
yil boyunca gelir vergisi stopaji destegi almaya hak kazanmistir. Malatya bolge olarak 4.
Bolgede yer almasina ragmen 27.12.2022 tarih ve 22/4 sayili Cazibe Merkezleri Programi
Degerlendirme Komitesi Karar’inca 6. Bolgede uygulanan oran ve siirelerde destekler
verilmistir.

2-Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmast

Sirket hammadde alimlarinda kur riskinden korunmak adina kisa vadeli spot ve rotatif krediler
kullanmigtir. Son donemde hammadde fiyatlarinin dolara ve enflasyona bagli olarak artmasi ile
kredi tutarlarinin artmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi Sirket’in net karini azaltan bir
unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu nedenle, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni
paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek fonun yaklagik %20-30’luk kismu kisa vadeli
kredilerin azaltilmasi i¢in kullanilacaktir. Bu sekilde Sirket, ticari vadelere iliskin daha esnek
olmayr ve hammadde alimlarin1 daha etkin ve verimli bir sekilde yoOneterek finansman
maliyetlerini azaltmay1 hedeflemektedir.
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3- Isletme Sermayesi Ihtiyact

Sirket orta ve uzun vadede biiyiimenin siirdiiriilebilir bir sekilde devam ettirilmesi i¢in isletme
sermayesini giiclendirmeyi hedeflemektedir. Bu ama¢ dogrultusunda sermaye artirimi
dolayisiyla ihra¢ edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edilecek fonun yaklasik
%10-20’si isletme sermayesinde kullanilacaktir.

d) Halka Arzdan Elde Edilen Fon Tutari
Sirket paylarinin halka arzi, sermaye artirimu ve ortak satis1 yontemleriyle gergeklestirilmistir.
Satisa konu olan ortak paylarinin satisi hari¢ tutuldugunda Sirket, halka arzdan 724.000.000 TL
briit, 698.153.200 TL net gelir elde etmistir.

Halka Arzdan Elde Edilen Fon Tutar (TL)
Halka Arzdan Elde Edilen Brit Kaynak 724.000.000,00
Halka Arz Maliyeti (-) (25.846.800,00)
Halka Arzdan Elde Edilen Net Kaynak 698.153.200,00

4-SONUC VE DEGERLENDIRME

Kuzey Boru A.S. 31.03.2024 itibariyle, halka arzdan elde edilen toplam 698.153.200 TL
tutarindaki fonun %29,55’lik kismina tekabiil eden 206.272.345 TL’lik kismin1 kullanmustir.

Fonun Malatya CTP yatirimi finansmani i¢in ayrilmis olan 418.891.920 TL’lik tutarinin
54.449.029 TL’lik kisminda kullamim gergeklestirmistir. Diger bir ifade ile, ilgili donemde
halka arzdan elde edilen fonun Malatya CTP Yatirim finansmani i¢in %13’ kullanilmistir.
Sirket bu tutar1 daha énce halka arz izahnamesinde belirtilenlere paralel olarak Uretim tesisi
insaatinda kullanmustir.

Ayrica fonun kisa vadeli banka kredilerinin azaltilmasi igin ayrilmis olan 139.630.640 TL’lik
tutarinin 66.074.807 TL’lik kisminda kullanim gergeklestirmis olup %47,32’si tamamlanmistir.

Diger taraftan Sirket, ilgili donemde isletme sermayesini giiclendirmek i¢in ayirdigi
139.630.640 TL’nin %61,41°lik yani; 85.748.509 TL’lik kismini agirlikli olarak hammadde
alimini finanse etmek i¢in kullanmistir. Bu kapsamda halka arz ile elde edilen fonun 31.03.2024
tarihi itibariyle amacina gore kullanilan ve kalan tutarlar1 asagidaki tabloda detaylandirilmistir.

Halka Arzdan Elde Edilen Net Planlanan Gerceklesen Kalan
Gelirin Fon Kullamim Yeri* Oran Oran
(31.03.2024) (%) Tutar (TL) %) Tutar (TL) | Oran (%)
Valaya (CTP Yaunmimn 5.6y | 418801920 | 1300 | 54449020 | 87,00
1nansmani
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin| 5 39 | 139630640 | 4732 | 66074807 | 5268
Azaltilmasi
Isletme Sermayesi Ihtiyaci 10-20 139.630.640 61,41 85.748.509 38,59
TOPLAM 100 698.153.200 29,55 206.272.345 70,45

(*) Ihtiyag duyulmasi halinde fon kalemleri arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar verilmistir.
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Sonu¢ olarak, Sirket’in halka arz ile elde ettigi fon kullanimi incelendiginde, toplam
206.272.345 TL’nin is bu raporun kapsadigi donem itibariyle, Halka Arz izahnamesinde
belirtilen amaglara uygun olarak kullanildig1, heniiz kullanilmayan fonun ise piyasa sartlarinda
olusan oranlarda nemalandirildigi goriilmektedir. Konuya iliskin ilerleyen donemlerdeki
gelismeler Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII.128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. Maddesi’nde
belirtilen siireler dahilinde Sirket paydaslar1 ve kamuoyu ile paylasilacaktir.

Saygilarimizla,
20.06.2024

KUZEY BORU A.S.
Denetim Komitesi
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