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   “Kuzey Boru Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 
 

 Ürün çeşitlendirmesi amaçlayan devam eden yatırımlar aracılığıyla sürdürülmesi beklenen hasılat büyümesi, 
 2024 yılının 3. çeyreğinde net finansal borçta hafif bir artış olmasına rağmen, 2023 yılı itibarıyla güçlü kaldıraç metrikleri, 
 Halka arz yoluyla paylara ilişkin pirimler ve iç fon yaratma sayesinde güçlü özkaynak katkısı, 
 Kısmen teminatlandırılmış yapı sayesinde şüpheli ticari alacakların düşük seviyede kalmasıyla güçlenen alacak kalitesi, 
 Artan net işletme sermayesi ve likit varlıklar dikkate alındığında tatmin edici likidite metrikleri, 
 Kısmi dalgalanmalara rağmen makul operasyonel karlılık metrikleri, 
 Sürdürülebilirlik odaklı yenilenebilir enerji yatırımlarının ilerleyen dönemler için maliyet avantajı sağlamasının beklenmesi, 
 Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum düzeyi, 
 Dış kaynak ihtiyacını da artıran ilave yatırım harcaması ihtiyacı dikkate alındığında faaliyetlerden serbest nakit akışının 

negatif eğiliminin devam etmesinin beklenmesi, 
 Nispeten uzun nakit çevrim döngüsü, 
 Girdi kompozisyonu nedeniyle emtia fiyatlarına ve buna bağlı olarak devam eden jeopolitik gerilimlere karşı kırılganlık, 
 Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması. 
 
Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Kuzey Boru Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 
‘BBB+ (tr)’ seviyesinden ‘A (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 
 

 
 
 
 

 
 

 
NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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