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2026 2. Ceyrek Finansal Sonuclari



m Temel Finansal Gdstergeler ‘

Hasllat - 2C26 Brat Kar - 2C26 FAVOK - 2C26 Net Donem Kar - 2C26
2.203mnTL ¢« = 539 mMnTL <+ < 393 mMnTL <+« < 14mnTL
+%32,4y/y +%60,6 y/y +%43,8Y/y -%97,0y/y

Hasilat - 6A26 Brut Kar - 6A26 FAVOK - 6A26 Net Donem Kari - 6A26
L39TMNTL ¢« <« 925mMNnTL +« « 639MNnTL . « 260MnTL
+%36,7y/y +%22,8Yy/y +%6,1y/y ~%64,9 /]y

Operasyonel Performansta Giiclii Toparlanma

2C26 déneminde hasilat yillik bazda %324 artarak 2.203 mn TL'ye, briit kdr ise %60,6 artarak 539 mn TL'ye yukseldi. FAVOK %438 artisla 393 mn TL'ye
ulastl. Operasyonel karhliktaki bu toparlanma, hem hasilat buyumesinden hem de maliyet yonetimindeki iyilesmeden destek buldu.

2C26 doneminde net kar Uzerindeki baski esas faaliyetlerden degil , finansal ve muhasebesel nitelikteki kalemlerden kaynaklandi. 383 mn TL'ye
yukselen finansman giderleri ile TMS 29 kapsaminda kaydedilen 254 mn TL'lik net parasal kayip belirleyici olurken, net kGrdaki gerileme tamamen
faaliyet disi bu kalemlerden kaynaklandi. Dolayisiyla s6z konusu dasus, sirketin cekirdek is performansindaki zayiflamayi yansitmamaktadir



2C26'da net hasilat %$32,4 artarak 2.203 mn TL'ye yukselirken, blytimenin ana itici gict %105,2 artan ihracat oldu. |hracatin
satislardaki payr %49'dan %77'ye cikarken, yurtici satislar 41,1 geriledi. 6A26'da ise net hasilat %36,/ artisla 4.391 mn TL'ye ulasti.
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|2 YT 2626 FAVOKte Vilk Degisim
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2C26'da FAVOK yillik bazda %43,8 artarak 273 mn TL'den 393 mn TL'ye yiikseldi. FAVOK'(n %43,8 artmasi, hasilat blytimesini
asarak operasyonel kaldirac ve maliyet disiplinindeki iyilesmeye isaret etti. 2C26 itibariyla, yatinmliarnn FAVOK tzerindeki etkisi
finansallara yansimistir.



| [{(V7. 2537 o Lo V] Ceyrexiik Bazda Kar Marjlannin Gelisimi

2C26'da karlilik marjlarinda belirgin bir toparlanma gerceklesti. Brat kGr marji ceyreklik bazda 6,9 puan , yillik bazda ise 4,3 puan
artarak %24,5'e yiikseldi. Benzer sekilde FAVOK marji da 1C26'daki %11,0 seviyesinden %17,9'a cikarak 6,9 puanlik guclt bir iyilesme
kaydetti ve yillik bazda 15 puan artti.
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lmm 2C26'da Esas Faaliyet Karindan Net Karo
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Esas Faaliyet Yatirm Finansman Finansman Net Parasal Vergi Oncesi Vergi Net Donem
Kar Gelirleri Geliri Gideri Kayit (TMS 29) Zarar (ertelenmis) Kari

Operasyonel tarafta gucla karlihlga ragmen, faaliyet disi kalemler net kari belirgin sekilde baskiladl. 392 mn TL seviyesindeki esas
faaliyet kari; 383 mn TL inansman gideri ve TMS 29 kapsaminda olusan 254 mn TL net parasal kayip nedeniyle 242 mn TL vergi
oncesi zarara donustu. Buna karsin, 256 mn TL ertelenmis vergi geliri sayesinde dénem 14 mn TL net karla tamamlandl.

392 mn TL'lik esas faaliyet kari, sirketin ana is kolundaki guclu karliigini teyit etmektedir. Vergi dncesi zarara yol acan unsurlar ise
operasyonel dedil, doéviz kuru ve enflasyon muhasebesi kaynakli etkilerdir.



m 2026/06 Bilango Gorandma:

Toplam varhklar 14,8 milyar TL, 6zkaynaklar 5,7 milyar TL
seviyesinde gercgeklesti.

2026°nin ilk yarisinda toplam varliklar %14,4 artarak 14.841 mn
IL'ye yukseldi. Varlik artisinda ticari alacaklar ve maddi duran
varliklardaki yukselis éne cikarken, yakumlaltkler %18,5,
Ozkaynaklar %8,4 artti. Stoklar ise sinirl sekilde %1,2 geriled.

mnTTL 30.06.26 | 311225 | Degisim (%)

Nakit ve Nakit Benzerleri 381 342 +%11,5
Ticari Alacaklar 3.712 3.135 +%18,4
Stoklar 3.747 3.792 ~%1,2

Pesin Odenmis Giderler 806 181,1 +%345
Maddi Duran Varliklar 4, 904 4, 279 +%14.6
Kullanim Hakkr Varliklari 771 479 +%60,9
Toplam Varliklar 14.841 12.969 +%14,4
Toplam YukUmlultkler 9163 7732 +%18.5
Ozkaynaklar 5.678 5.237 +%8.4




Alt aylik donemde isletme faaliyetlerinden nakit akigi 859 mn TL iyilesti.

sletme faaliyetlerinden nakit akisi Dbnem sonu nakit mn TL 6A25 6A26 Degisim (%)

-111 mn TL 38T mn TL
+859 mn TL iyilesme dénem basina gére +39 mn TL
Nakit Digi Diizeltmeler (165) 877 +1.042
Isletme Sermayesi Degisimi (1.538) (1.228) +310
i:ll(el;me Faaliyetlerinden Nakit (970) (11) +859
/\/Ol/<lf OI/</§IHO’O guglu b/r /y//e§me kayded//d/ /§/etme fOIOI//yef/e/’/ﬂO’el”) Yatinm Faaliyetlerinden Nakit @) 494) 413
. . , , : . Ak 3
nakit cikisi bir yilda 970 mn TL'den 111 mn TL'ye indi. Isletme N
sermayesi ihtiyaci azalirken nakit pozisyonu 39 mn TL artti ve ;‘gggm Faaliyetlerinden 408 03 1
ddénem sonu nakit, gecen yilin neredeyse iki katina ¢cikarak
38T mn TL 'ye u/a§t/. Enflasyon Etkisi 165 52 -13
. .. .. .o . Nakitteki Net Dedisi N
Tahsilat strelerinin kisalmasiyla bu iyilesmenin ikinci yarda da SHHer et Degsim (278) 39 317
surmesini bekliyoruz.
Dénem Sonu Nakit 192 381 +189
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TFRS16  TFRS 16 o
Harig Harig B ABD Dolarn M Turk Lirast B Avro

mKisa Vadeli Bor¢ mUzun Vadeli Borg

Net Bor¢ (TFRS 16 Dahil) Net Bor¢ (TFRS 16 Haric)
5,08 milyar TL tutarindaki finansal borcun 3,12 milyar TL'si banka kredilerinden,
1,15 milyar TL'si inansal kiralamalardan (gunes santrali ve Uretim makineleri ) ve 4‘696 mn TI' 3’968 mn TI'
729 milyon TL'si TFRS 16 kapsaminda aktiflestirilen operasyonel kiralama radoe gore TA210 radoegore Ao/
yukamlaltklerinden olusmaktadir.
Dolayisiyla, toplam finansal borcun (icte birinden fazlasi banka kredilerinden on e PO e B

ziyade kiralama kaynakl yakamlaliklerden olusmaktadir.
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CEKINCE

Bu sunum, ileriye dénuk beyanlar ile tahmini degerlendirmeler icerebilir. Bu beyanlar, Sirket
ydnetiminin mevcut beklenti ve dngdrulerine dayanmakta olup cesitli varsayimlar icermektedir.

Gerceklesen sonuclar; ekonomik kosullar, piyasa dinamikleri ve diger risk ve belirsizliklere bagl olarak bu
sunumda yer alan éngdri ve tahminlerden dnemli élctde farklilik gésterebilir. Bu sunumda yer alan bilgi
ve degerlendirmeler yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, herhangi bir yatirim tavsiyesi
niteligi tasimaz. Sunum iceriginin kullanimi sonucunda dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan
Kuzey Boru ile ybnetim kurulu Gyeleri, ybneticileri ve calisanlari sorumlu tutulamaz.
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